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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA (3*) EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAOQ, DA ODEBRECHT ENERGIA S.A.

ENTRE

ODEBRECHT ENERGIA S.A. COMO EMISSORA

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS COMO AGENTE
FIDUCIARIO

ODEBRECHT S.A. COMO FIADORA

DATADA DE
20 DE JANEIRO DE 2015




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA (3*) EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ODEBRECHT ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

A. ODEBRECHT ENERGIA S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™), com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 300, 11.° andar, Botafogo, CEP 22.250-040,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 13.079.757/0001-64, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora”);

B. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢do financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 303 e 304 — Barra da Tijuca, CEP
22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario™), nomeada neste instrumento para representar
a comunhdo dos interesses dos debenturistas da presente Terceira (3*) Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de
Colocagdo, da Emissora (“Debenturistas” e “Emissdo”, respectivamente), nos termos da Lei n.°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agbes™); e

G, ODEBRECHT S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida Luiz Vianna Filho, n.°
2.841, Edificio Odebrecht, Paralela, CEP 41730-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
05.144.757/0001-72, (“ODBSA” ou “Fiadora™ e, em conjunto com a Emissora € com o Agente
Fiduciario, “Partes” ou, isoladamente, “Parte™),

celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da Terceira (3*) Emissdo Pablica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria,
com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribui¢do Piblica com Esforgos Restritos de
Colocagdo, da Odebrecht Energia S.A. (“Escritura” e “Oferta”, respectivamente), nos termos e
condigdes abaixo.

1. AUTORIZACAO SOCIETARIA

1.1 A presente Escritura ¢ celebrada com base na deliberagio da Assembleia Geral
Extraordindria de acionistas da Emissora realizada em 19 de janeiro de 2015 (“AGE”),
nos termos do artigo 59, paragrafo 1.°, da Lei das Sociedades por Agdes.

1.2 Nos termos dos Artigos 12 e 22 do Estatuto Social da Fiadora, consolidado na Ata de
Assembleia Geral Extraordinaria datada de 2 de janeiro de 2009, devidamente registrada
perante a Junta Comercial do Estado da Bahia sob o n.° 96886469, ndo ¢ necessétia a
realizagdio de reunifio do Conselho de Administragdo ou de Ata de Assembleia Geral
para deliberar a respeito da prestagdo da Fianga.

-
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2. DOS REQUISITOS

2.1 A Emissdo serd realizada com observancia dos requisitos abaixo.

2.1.1 Arquivamento e Publica¢do

2.1.1.1 A AGE mencionada na Cldusula 1.1 acima sera arquivada na Junta Comercial

do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA™) e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de
Janeiro (“DOERJ”) e no jornal Didrio Mercantil (“DM™), nos termos dos artigos 62, inciso L, e
289 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

2.1.2 Inscricdo e Registro da Escritura

2l | Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverfio ser inscritos na JUCERIJA,
de acordo com o disposto no artigo 62, inciso II, e pardgrafo 3.° da Lei das Sociedades por
Acgdes, sendo que a Emissora entregara uma via arquivada desta Escritura ao Agente Fiducidrio
em até 3 (trés) Dias Uteis a contar da data do respectivo arquivamento.

2.1.3 Constituiciio da Fianca

2.1.3.1 Em virtude da Fian¢a de que trata a Clausula 4.10 abaixo, a presente Escritura
sera registrada no competente Cartério de Registro de Titulos ¢ Documentos nas Cidades de
Salvador e Rio de Janeiro, Estados da Bahia e Rio de Janeiro, respectivamente, na forma
prevista nos artigos 129 e 130 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, sendo que a
Emissora entregara uma via registrada, em cada cartério, desta Escritura ao Agente Fiduciario,
em até 5 dias a contar da data do efetivo registro.

2.14 Dispensa de Registro da Oferta na CVM

2141 A Oferta estd automaticamente dispensada de registro de distribuicdo na CVM,
de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos
termos do artigo 6.° da Instrugdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instrucio CVM 476™), por se tratar de oferta pablica de valores mobiliarios com esfor¢os
restritos de distribuigéo.

215 Registro na CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”)

2. 151 As debéntures objeto da presente Oferta serdo registradas para: (a) distribuigao
publica no mercado primario no MDA — Mbddulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente
por meio da CETIP; e (b) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as debéntures objeto da presente Oferta custodiadas
eletronicamente na CETIP.



2.1.5.2 Nio obstante o disposto no item acima, as debéntures objeto da presente Oferta
somente poderdo ser negociadas entre investidores qualificados depois de decorridos 90
(noventa) dias de cada subscrigéo ou aquisi¢@o pelo investidor, observado o disposto nos artigos
13 e 15 da Instrugdo CVM 476, devendo a Emissora cumprir as obrigagdes previstas no artigo
17 da Instrugdo CVM 476 e devendo a negociagdo das debéntures da presente Oferta respeitar
as disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.1.6 Registro da Oferta na ANBIMA — Associaciio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™)

2.1.6.1 Por se tratar de oferta para distribuigdo publica com esforgos restritos de
colocagdo e sem a utilizagdo de prospecto, a Oferta podera vir a ser registrada na ANBIMA,
exclusivamente para fins de informar a base de dados da ANBIMA, nos termos do pardgrafo 2°
do artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Priticas para as Ofertas Publicas
de Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios”, estando referido registro condicionado a
expedicdo, até a data de encerramento da Oferta, de diretrizes especificas para o cumprimento
desta obrigagéo.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1 Objeto Social da Emissora
3.1 Conforme art. 2.° do seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social: (i) a

exploragdo, no Brasil ou em outros paises, direta ou indireta, dos negdcios de geragdo e
comercializagdo de energia elétrica; (ii) a comercializagio de energia elétrica nas diferentes
formas e modalidades; (iii) o desenvolvimento de todas as atividades e a prestagiio de todos os
servicos associados ou necessarios as atividades de comercializacdo de energia elétrica, em
todas as formas e modalidades, no dmbito do setor elétrico do Brasil e/ou de outros paises; (iv)
o exercicio de atividades conexas ou relacionadas, direta ou indiretamente, com o objeto social,
no Brasil e em outros paises; e (v) a participagdo no capital social de outras companhias ou
sociedades empresérias, personificadas ou ndo, na qualidade de socia ou acionista, que
explorem negdcios de geragio e comercializagfo de energia elétrica.

3.2 Nuamero da Emissio

3.2.1 A presente Emissdio representa a 3* (terceira) emissdo de debéntures da
Emissora.

33 Numero de Séries

33.1 A Emissdo seré realizada em série tinica.

34 Montante da Emisséio

3.4.1 O montante total da emissdo serd de R$ 190.000.000,00 (cento e noventa

milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definida abaixo).
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35 Quantidade de Debéntures

3.5.1 Serdo emitidas 19.000 (dezenove mil) debéntures (“Debéntures™).

3.6 Banco Liquidante e Escriturador Mandatirio

3.6.1. O banco liquidante da Emissdo é o Itad Unibanco S.A., institui¢do financeira

com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n.° 100, Torre Olavo Setibal, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04
(“Banco Liquidante”, cuja defini¢do inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o
Banco Liquidante na prestagdo dos servigos relativos as Debéntures).

3.6.2. O escriturador mandatério das Debéntures é a Itat Corretora de Valores S.A.,
instituigdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10.° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.194.353/0001-64
(“Escriturador Mandatério”, cuja defini¢dio inclui qualquer outra institui¢do que venha a suceder
o Escriturador Mandatério na prestagéo dos servigos relativos as Debéntures).

3.7 Destinacio dos Recursos

371 Os recursos captados por meio da presente Emissdo serdo destinados para
resgate da totalidade das notas promissorias em circulagéo objeto da 17 (primeira) emissdo de
notas promissorias da Emissora e recomposigdo de caixa da Emissora em decorréncia de aportes
de capital ja realizados, indiretamente, na Santo Anténio Energia S.A.

3.8 Colocagio e Procedimento de Distribuicio

3.8.1 As Debéntures serdo objeto de distribuigdo pablica, com esforgos restritos de
colocagdo, sob o regime de garantia firme de colocagdo da totalidade das Debéntures, nos
termos do “Instrumento Particular de Coordenagdo, Colocacdo e Distribui¢gio com Esforgos
Restritos, de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Adicional Fidejussoria, sob Regime de Garantia Firme de Colocagio, da Terceira (3%)
Emissdo Publica da Odebrecht Energia S.A” (“Contrato de Colocac@o™), com intermediagdo de
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios
(“Coordenador Lider”), tendo como publico alvo investidores qualificados, assim definidos nos
termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada,
observado o disposto no artigo 4.° da Instru¢do CVM 476 (“Investidores Qualificados™).

3.8.2. O plano de distribuigdo seguira o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476
(“Plano_de Distribui¢fio™). Para tanto, o Coordenador Lider poderd acessar no maximo 75
(setenta e cinco) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigdo ou aquisigdo das
Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados.

3.8.3. Cada Investidor Qualificado assinara declaragdo atestando, dentre outros, estar
ciente de que: (i) a Oferta ndo foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas
as restricdes de negociagdo previstas nesta Escritura e na regulamentagdo aplicavel, devendo,
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4.1.6 Conversibilidade
4.1.6.1 As Debéntures serdo simples, nfio conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora.
4.1.7 Espécie
4.1.7.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria.
4.2 Subscricao
42.1 Prazo de Subscricdo
42.1.1 As Debér;turcs serdo subscritas e integralizadas em uma Gnica data, a qualquer

tempo a partir do inicio de sua distribuicdo, até o término do prazo de colocagdo, em
observéncia ao plano de distribuigdo previamente acordado entre a Emissora e o Coordenador
Lider, conforme estabelecido no Contrato de Colocagfio, bem como as disposigdes da Instru¢do
CVM 476 (“Data de Subscrigéo™).

42.2 Preco de Subscrigdo

42.2.1 O prego. de subscrigdo de cada Debénture serd seu Valor Nominal Unitario
acrescido dos Juros Remuneratérios (conforme abaixo definido), calculados pro rata temporis
desde a Data de Emissdo até a Data de Subscrigdo.

4.2.3 Direito de Preferéncia

42.3.1 Nio ha direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscrigéo
das Debéntures.

4.3 Integralizacio
43.1 As Debéntures serdio integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato

de subscri¢do, de acordo com as normas de liquidagdo aplicdveis & CETIP e nos termos do
Contrato de Colocagio.

4.4 Atualizacio do Valor Nominal Unitario

4.4.1 Nzo havera atualizagio monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures.
4.5 Remuneracio

4.5.1 Juros Remuneratorios das Debéntures

4511 As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratérios equivalentes a

variagdio acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depésitos
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Interfinanceiros de um dia, over extra-grupo, expressas na forma percentual ao ano, com base
em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br)
(*Taxas DI, acrescida de uma sobretaxa de 2,53% (dois inteiros ¢ cinquenta e trés centésimos
por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculados de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério,
ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, a partir da Data de Emissdo, ou da data do
pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final
de cada Perfodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), ressalvadas as hipoteses de
Resgate Antecipado e vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura
(“Juros Remuneratoérios™).

4.5.1.2. Os Juros Remuneratdrios das Debéntures serdo pagos de acordo com a tabela
abaixo, ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado e vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura;

Pagamentos de Juros Remuneratérios Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios
1* (primeiro) pagamento 28 de julho de 2015
2° (segundo) pagamento 28 de janeiro de 2016
3° (terceiro) pagamento 28 de abril de 2016
45.13 Farfo jus aos Juros Remuneratérios aqueles que forem titulares das Debéntures

ao final do Dia Util imediatamente anterior 4 data prevista para o pagamento dos Juros
Remuneratorios.

452 Forma de Cdlculo dos Juros Remuneratorios
4521 Os Juros Remuneratorios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte
formula:

J=VNe x (FatorJuros-1)
onde:

J = valor unitario dos juros, acumulado no periodo, devido na data de seu efetivo pagamento,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitéario, informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parimetro de flutuacdo acrescido de spread,

calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a
seguinte formula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)



onde:

FatorDI = produtdrio das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de Capitalizag¢do, inclusive, até
a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n
FatorDIl = n(l + TDIy)
k=1

onde:

n = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuragdo do "FatorDI", sendo "n" um nimero
inteiro; e

TDI, = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

!

pI, =
Dk = =L+ 7| —d
100

onde:

DI = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

n

Spread P 1]3—52

FatorSpread = [
100

onde:
Spread = 2,5300 (dois inteiros e cinquenta e trés centésimos); e

n = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a data de pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, € a data de calculo da formula dos

Juros Remuneratdrios, sendo “n” um nimero inteiro.

4522 Para fins de calculo dos Juros Remuneratorios:

(i) o fator resultante da expressdo (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtorio;
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(ii) efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que, a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o
ultimo fator diario considerado;

(i)  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iv) o fator resultante da expressido (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; e

(V) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

4.5.223. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substitui¢do, para
apuragdo de "TDIk", a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente, até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora ¢ o os Debenturistas quando da divulgagdo
posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

452.4. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias, ou
caso seja extinta ou haja a impossibilidade legal de aplicagéo da Taxa DI para calculo de
qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura, serd aplicada automaticamente no lugar
da Taxa DI a taxa determinada legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal para
a Taxa DI, sera convocada uma Assembleia Geral de Debenturistas, para que a Emissora e 0s
Debenturistas deliberem em comum acordo sobre a nova taxa a ser utilizada, observadas as
disposigdes desta Escritura, relativas aos quéruns para instalagio e deliberagio da Assembleia
Geral de Debenturistas. Até a deliberagio sobre o novo parametro a ser utilizado, para o célculo
do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, sera utilizada a tltima Taxa DI
conhecida até a data da deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora ¢ os Debenturistas, quando da divulgacdo posterior
da Taxa DI.

4.5.2.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral
de Debenturistas de que trata a Clausula 4.5.2.4 acima, exceto na hipétese de impossibilidade de
sua aplicagdo por imposi¢d@o legal ou determina¢ao judicial, referida assembleia ndo mais sera
realizada, com a devida comunicacdo pelo Agente Fiducidrio aos Debenturistas, e a Taxa DI, a
partir de sua divulgagdo, passara a ser utilizada para o calculo dos Juros Remuneratérios das
Debéntures, permanecendo a tltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da
divulgagdo.

4.5.2.6. Caso na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 4.5.2.4
acima ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco inteiros por cento) das Debéntures em
circulagdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, observadas as aprovagdes necessarias em
sede de Assembleia Geral de Debenturistas mencionadas no item (ii) abaixo, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario,
no prazo de 5 (cinco) dias a contar da data de realizacfio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, a alternativa escolhida: (i) a Emissora resgatara antecipadamente e,
consequentemente, cancelara antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulagdo, sem

10
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multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da realizagéo
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratorios calculado pro rata temporis desde
a Data de Emissdo ou da data de pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate. Nesta hipdtese, para calculo dos Juros
Remuneratérios aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas,
sera utilizada a tltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou (ii) a Emissora devera apresentar um
cronograma de amortizagdo da totalidade das Debéntures em circulagdo, o qual nio excedera a
Data de Vencimento das Debéntures e o prazo de amortizagdo previsto nesta Escritura,
juntamente com a taxa que serd utilizada para remunera¢do das Debéntures durante o prazo de
amortizag¢do, a serem aprovados em sede dfe Assembleia Geral de Debenturistas, observadas as
disposi¢Oes desta Escritura, relativas aos quoéruns para instala¢dio e deliberacfo da Assembleia
Geral de Debenturistas. Nesta hipdtese, caso a Emissora pretenda realizar a amortizacdo das
Debéntures em mais de uma data, a amortizag@o devera ser realizada pro rata entre os titulares
das Debéntures em circulagéo. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a
periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios continuard sendo aquela estabelecida
nesta Escritura. A taxa de remuneragdo substituta devera preservar o valor real e 0s mesmos
niveis dos Juros Remuneratérios em vigor. Caso a respectiva taxa substituta dos Juros
Remuneratoérios seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Gteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias ateis utilizada pela Taxa DI. Caso na Assembleia Geral de Debenturistas nio seja
aprovado o cronograma de amortizacdo proposto pela Emissora e/ou a nova taxa para
remuneragdo, desde que. de forma justificada, a Emissora devera resgatar antecipadamente e
consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures em circulagfo, sem multa ou prémio de
qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal
Unitario, acrescido dos Juros Remuneratdrios calculado pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou da data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data do efetivo resgate. Nesta hipétese, para céleulo dos Juros Remuneratérios
aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, sera utilizada a
Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

453 Periodo de Capitalizagdo

453.1 Define-se periodo de capitalizacdo (“Periodo de Capitalizagdo™) como sendo o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissfo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo, ou na data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagfo, e termina na data prevista para o pagamento de
Juros Remuneratdrios correspondente ao periodo em questfio. Cada Periodo de Capitalizagdo
sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.6 Repactuacio
4.6.1 Nio havera repactuacdo das Debéntures.

4.7 Amortizacio
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Sem prejuizo das hipdteses de Resgate Antecipado, amortizacdo extraordinaria, aquisi¢@o
antecipada facultativa e vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura, o
Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em uma Unica parcela na Data de
Vencimento.

4.8 Condigoes de Pagamento
4.8.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
48.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdio efetuados: (i) utilizando-se

os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP; ou (ii) na hipétese de as Debéntures nfio estarem custodiadas eletronicamente no
CETIP: (a) na sede da Emissora diretamente aos seus titulares; ou (b) em conformidade com os
procedimentos adotados pelo Escriturador Mandatério.

48.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributéria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, com copia para a Emissora, até 10 (dez)
Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures,
documentagio comprobatdria dessa imunidade ou isencéo tributaria, sob pena de ter descontado
dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores
devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

4.8.1.2.1 O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua
condi¢do de imunidade ou isencgdo tributdria, nos termos da Cldusula 4.8.1.2 acima, e que tiver
essa condicdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condigBes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢io
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse
fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante ¢ ao Escriturador Mandatario, com
copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informacgao adicional em relagéo ao tema que
lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, Escriturador Mandatario ou pela Emissora.

48122 Mesmo que tenha recebido a documentagio referida na Cldusula 4.8.1.2 acima,
e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagdo que entender devida,
sem que esse fato possa gerar pretensio indenizatoria contra a Emissora, o Banco Liquidante ou
o Escriturador Mandatério por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

482 Prorrogagdo dos Prazos

4.8.2.1 Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de
vencimento da respectiva obrigagdo coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou
domingo, ou, ainda, quando ndo houver expediente bancario na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipStese em que somente
havera prorrogagfo quando a data de pagamento da respectiva obrigagao coincidir com sabado,
domingo ou feriado declarado nacional.
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483 Encargos Moratdrios e Multa

4.8.3.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e
ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
moratéria, convencional, irredutivel e de natureza nfo compensatdria,de 2% (dois por cento),
ambos sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial
ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratérios e Multa™).

484 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.4.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o ni3o comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em qualquer comunicag¢do realizada ou aviso
publicado pela Emissora, nos termos desta Escritura, ndo lhe dara direito ao recebimento dos
Juros Remuneratérios e/ou Encargos Moratérios e Multa no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento de Juros Remuneratérios e/ou Data de Vencimento.

4.9 Publicidade

49.1 Todos os antincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emisso
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos (“Avisos aos Debenturistas™) e serdo publicados no DOERIJ e
no jornal DM, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes,
observadas as limitagdes impostas pela Instrugio CVM 476 em relagdo a publicidade da
Emissdo e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiduciario qualquer
publicagdo, na data da sua realizagdo. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apos a
Data de Emissdo, devera enviar notifica¢do ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

4.10 Garantia Fidejussoria

4.10.1 Para assegurar o cumprimento de todas e quaisquer obrigagdes, principais e
acessdrias, presentes e futuras, assumidas nesta Escritura, a Fiadora, por este ato e na melhor
forma de direito, presta fianca em favor dos Debenturistas (“Fianca™), representados pelo
Agente Fiduciario, obrigando-se como fiadora e principal pagadora dos valores devidos nos
termos desta Escritura, incluindo: (i) o Valor Nominal das Debéntures ou saldo do Valor
Nominal das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, e
Encargos Moratérios, calculados nos termos desta Escritura; bem como (ii) todos os acessorios
ao principal, inclusive qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiduciario ou pelos Debenturistas em decorréncia de despesas judiciais e extrajudiciais e/ou,
quando houver, verbas indenizatérias devidas diretamente pela Emissora no &mbito de qualquer
processo judicial, administrativo ou arbitral bem como no dmbito da Emissdo, desde que tais
custos ou despesas sejam necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas decorrentes
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desta Escritura e tenham sido devidamente comprovados a Emissora (“Obriga¢Ges Garantidas™),
conforme os termos e condigdes abaixo.

4.10.2 A Fiadora declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadora e
principal pagadora das Obriga¢des Garantidas, solidariamente responsavel com a Emissora, nos
termos desta Escritura € em conformidade com o artigo 818 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil™).

4.10.3 Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relagdo a Fianga ora
prestada serd efetuado livre ¢ liquido de quaisquer ftributos, impostos, taxas, contribui¢cdes de
qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais.

4,104 As Obrigagdes Garantidas serio pagas pela Fiadora em até 3 (trés) Dias Uteis
apos notificagdo por escrito formulada pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas a Fiadora,
independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a
ter ou exercer em relagdo as suas obrigagdes decorrentes desta Escritura. Tal notificagdo devera
ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario ou pelos titulares das Debéntures apos,
respeitados os prazos de cura previstos nesta Escritura, a ocorréncia da falta de pagamento pela
Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura, quando do
vencimento antecipado das Debéntures ou de qualquer valor devido pela Emissora decorrente
das Obrigagbes Garantidas. O pagamento devera ser realizado, fora do ambito da CETIP,
segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura, e de acordo com instrugdes recebidas
do Agente Fiducidrio ou dos titulares das Debéntures.

4.10.5 A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo tnico, 364,
366, 368, 821, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cdadigo Civil e artigos 77 e 595 da Lei n.°
5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (*Cddigo de Processo Civil”).

4.10.6 Nenhuma obje¢do ou oposigdo da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou
invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os
Debenturistas.

4.10.7 A Fiadora sub-roga-se nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total
ou parcialmente, a Fianca objeto desta Clausula 4.10.

4.10.8 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiducidrio, dos
prazos para execugdo da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob hipdtese nenhuma,
perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida
pelo Agente Fiduciario ou pelos titulares das Debéntures, judicial ou extrajudicialmente, quantas
vezes forem necessdrias até o integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas.

4,10.9 Em virtude da Fianca prestada pela Fiadora, a presente Escritura devera ser

levada a registro no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos, nos termos da
Clausula 2.1.3.1 acima.
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4.10.10 A Fiadora desde ja concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar a

Emissora por qualquer valor por ela honrado nos termos da Fianga apds os Debenturistas terem
recebido todos os valores a eles devidos.

5. DO RESGATE ANTECIPADO, DA AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA, DA AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA
E DO VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Resgate Antecipado e Amortizacido Extraordindria

5.1.1 A Emissora reserva-se o direito de, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, promover
o resgate antecipado total das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo™), mediante o
pagamento do Valor Nominal Unitario, ou do saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido dos
Juros Remuneratorios calculados pro rata temporis e dos Encargos Moratérios e Multa (“Valor
do Resgate Antecipado Facultativo™), se for o caso, acrescido do pagamento dos seguintes
prémios: (i) caso o Resgate Antecipado Facultativo ocorra entre a Data de Emisséo e o dia 28 de
julho de 2015, serd incidente prémio correspondente a 0,11% (onze centésimos por cento) flat
sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) caso o Resgate Antecipado Facultativo
ocorra entre o dia 29 de julho de 2015 e o dia 28 de janeiro de 2016, serd incidente prémio
correspondente a 0,09% (nove centésimos por cento) flat sobre o Valor do Resgate Antecipado
Facultativo; e (iii) caso o0 Resgate Antecipado Facultativo ocorra a partir do dia 29 de janeiro de
2016, serd incidente prémio correspondente a 0,03% (trés centésimos por cento) flat sobre o
Valor do Resgate Antecipado Facultativo.

5.1:2 O Resgate Antecipado Facultativo sera realizado mediante o envio de notificacio
direcionada aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Escriturador
Mandatario e CETIP, ou mediante publicacdo de aviso aos Debenturistas, nos termos da
Clausula 4.9.1., com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia. Tal notificagdo devera
conter os termos e condi¢des do Resgate Antecipado Facultativo, que incluem, mas nfo se
limitam (i) a data do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) meng¢&o ao valor do pagamento devido
aos Debenturistas, incluindo o prémio aplicavel; (iii) o procedimento a ser adotado para a
realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo; e (iv) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.3.  Nahipétese de:

(i) criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre as agdes da Santo Antbénio Energia
S.A., detidas indiretamente pela Emissora que representem em valor individual ou
agregado mais que 25% (vinte e cinco por cento) das a¢des detidas indiretamente
pela Emissora na Data de Emiss@io, com excegdo dos gravames associados aos
financiamentos necessarios a implementagdo do projeto constante do objeto social
da Santo Antonio Energia S.A., que estdo desde ja autorizados e exceto se de outra
forma aprovado pelos debenturistas mediante prévia solicitagio da Emissora, a
Emissora dever4 promover, em até 7 (sete) Dias Uteis da ocorréncia da
formalizagido da criagdo do 6nus ou gravame, o resgate antecipado obrigatério da
totalidade das Debéntures, sob pena de vencimento antecipado, nos termos da
Clausula 5.3.1.1;
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(ii) alienagdo da participagdo indireta da Emissora na Santo Antonio Energia S.A. que
represente em valor individual ou agregado mais que 25% (vinte e cinco por cento)
das agOes detidas indiretamente pela Emissora na data de Emissdo, exceto se de
outra forma aprovado pelos Debenturistas mediante prévia solicitagdo da Emissora,
a Emissora devera promover, em até 7 (sete) Dias Uteis do pagamento referente 2
alienagdo em questdo, o resgate antecipado obrigatério da totalidade das
Debéntures, sob pena de vencimento antecipado, nos termos da Cléusula 5.3.1.1
(itens i e ii, “Resgate Antecipado Obrigatério” e, em conjunto com o Resgate
Antecipado Facultativo, “Resgate Antecipado™).

5.14. O Resgate Antecipado Obrigatéltio serd realizado mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratérios e Encargos Moratérios, se for o caso, calculados pro rata temporis desde a
Data de Emissdo, ou data do Gltimo pagamento de Juros Remuneratérios, conforme o caso, até a
data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério, acrescido do pagamento dos seguintes prémios,
incidentes sobre o valor do Resgate Antecipado Obrigatorio: (i) caso o Resgate Antecipado
Obrigatério ocorra entre a Data de Emissdo e o dia 28 de julho de 2015, serd incidente prémio
correspondente a 0,11% (onze centésimos por cento) flat sobre o valor objeto do Resgate
Antecipado Obrigatério; (ii) caso o Resgate Antecipado Obrigatério ocorra entre o dia 29 de
julho de 2015 e o dia 28 de janeiro de 2016, serd incidente prémio correspondente a 0,09%
(nove centésimos por cento) flat sobre o valor objeto do Resgate Antecipado Obrigatdrio; e (iii)
caso o Resgate Antecipado Obrigatério ocorra a partir do dia 29 de janeiro de 2016, sera
incidente prémio correspondente a 0,03% (trés centésimos por cento) flar sobre o valor objeto
do Resgate Antecipado Obrigatério. O Resgate Antecipado Obrigatério devera ocorrer mediante
o envio de notificagdo direcionada aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciério, Banco
Liquidante, CETIP e Escriturador Mandatério, ou mediante publicagio de aviso aos
Debenturistas, nos termos da Cléausula 4.9.1., com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia, que conterd as condi¢des do Resgate Antecipado Obrigatorio. Tal notificacio
devera conter os termos e condicdes do Resgate Antecipado Obrigatério, que incluem, mas ndo
se limitam (i) a data do Resgate Antecipado Obrigatorio; (ii) o procedimento a ser adotado para
a realizagio do Resgate Antecipado Obrigatério; e (iii) quaisquer outras informagdes
necessdrias a operacionalizagio do Resgate Antecipado Obrigatorio.

5.1.5.  As Debéntures objeto de Resgate Antecipado deverdo ser canceladas pela Emissora,
observada a regulamentago em vigor.

5.1.6 A Emissora poder4, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, promover a amortiza¢o
extraordinéria das Debéntures até o limite de 98% (noventa e oito inteiros por cento) do Valor
Nominal Unitério (“Amortizagio Extraordinria™). A Amortizagdo Extraordinaria sera realizada
mediante o pagamento de parcela do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros
Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou data do ultimo
pagamento, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizagdo Extraordinaria, acrescido do
pagamento dos seguintes prémios, incidentes sobre o valor da Amortizagdo Extraordinaria: (i)
caso a Amortizagio Extraordindria ocorra entre a Data de Emissdo e o dia 28 de julho de 2015,
sera incidente prémio correspondente a 0,11% (onze centésimos por cento) flat sobre o valor
objeto da Amortizagdo Extraordindria; (ii) caso a Amortizagdo Extraordinaria ocorra entre o dia
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29 de julho de 2015 e o dia 28 de janeiro de 2016, sera incidente prémio correspondente a
0,09% (nove centésimos por cento) flat sobre o valor objeto da Amortizagdo Extraordinaria; e
(iii) caso a Amortizagdo Extraordinaria ocorra a partir do dia 29 de janeiro de 2016, sera
incidente prémio correspondente a 0,03% (trés centésimos por cento) flat sobre o valor objeto
da Amortizacdo Extraordinaria.

5.1.7 A Amortizagdo Extraordinaria sera realizada mediante o envio de notificagdo
direcionada aos Debenturistas com copia ao Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Escriturador
Mandatario e CETIP, ou mediante publicagio de aviso aos Debenturistas, nos termos da
Clausula 4.9.1., com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia. Tal notificagio devera
conter os termos e condigdes da Amortizagdo Extraordinaria, que incluem, mas ndo se limitam
(i) a data da Amortizagio Extraordinria; (ii) mengdo ao valor do pagamento devido aos
Debenturistas, incluindo o valor do prémio a ser pago; (iii) o procedimento a ser adotado para a
realizacio da Amortizagdo Extraordinéria; e (iv) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizagdo da Amortizagdo Extraordinaria. As Amortizagdes Extraordinarias envolverdo
todas as Debéntures, de forma pro rata.

5.1.8 Adicionalmente a CETIP, por meio de carta da Emissora que contenha a ciéncia do
Agente Fiducidrio acerca do assunto, devera ser comunicada a inten¢do de realizar (i) Resgate
Antecipado Facultativo ou (ii) Amortizagdo Extraordinaria.

5.1.9 As Partes, desde j4, estabelecem que ndo sera necessaria a celebragdo de qualquer tipo
de aditamento ou qualquer formalidade adicional a esta Escritura em decorréncia da
Amortizagio Extraordinaria das Debéntures.

5.2. Aquisi¢iio Antecipada Facultativa

E facultado & Emissora adquirir as Debéntures em circulagdo no mercado, por prego néo
superior ao de seu Valor Nominal Unitario, ou por prego superior ao Valor Nominal Unitario,
desde que observadas as regras expedidas pela CVM nesse sentido e conforme o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55, da Lei das Sociedades por Agdes, acrescido dos Juros
Remuneratérios e dos Encargos Moratérios e Multa, se for o caso. As Debéntures objeto deste
procedimento poderdo: (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, nos termos desta Cldusula 5.2, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma remuneracdo das demais Debéntures que ainda estiverem em circulagfo.

5.3 Vencimento Antecipado
5.3.1 Hipdteses de vencimento antecipado
5.3.1.1 O Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas e

imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, ao tomar ciéncia da ocorréncia de
qualquer uma das seguintes hipdteses (cada uma das hipoteses, uma “Hipotese de Vencimento

Antecipado”):
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inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecuniaria decorrente desta
Escritura, ndo sanado em até 1 (um) Dia Util contado do respectivo
inadimplemento;

inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obriga¢do ndo
pecuniéria prevista nesta Escritura, que ndo seja sanado no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data de recebimento, pela Emissora, de comunicagio enviada pelo
Agente Fiducidrio ou por qualquer Debenturista sobre o respectivo
inadimplemento;

ndo destinagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos captados com a Emissdo
estritamente para resgate da totalidade da 1° (primeira) emissdo de notas
promissérias em circulagdo da Emissora e recomposi¢do de caixa da Emissora em
decorréncia de aportes de capital ja realizados, indiretamente, na Santo Antonio
Energia S.A;

sentenga judicial ou arbitral de invalidade, nulidade ou inexequibilidade dos termos
desta Escritura, exceto no que diz respeito a Fianca;

declaracdo judicial ou arbitral, desde que irrecorrivel, de invalidade, nulidade ou
inexequibilidade da Fianca;

questionamento judicial, pela Emissora, qualquer de suas controladoras,
controladas ou coligadas, ou pela Fiadora, desta Escritura ou da Fianga tendo
“controle”, para os fins desta Escritura, a defini¢do prevista no artigo 116 da Lei n°
6.404/76 (“Lei das Sociedades por Acdes™),

obtencdo de medida judicial, ainda que em cardter provisério ou preliminar, por
qualquer pessoa ndo mencionada no item “vi” acima, que comprometa o pagamento
ou o cumprimento da Escritura ou da Fianga, ndo sanado no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data em que a Emissora tomar ciéncia da obtengdo de tal medida
judicial;

cessdo, promessa de cessdo, qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou Fiadora, de
qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura, sem a prévia anuéncia, por
escrito, de Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco inteiros
por cento) das Debéntures em circulagdo;

(1) liquidagdo, dissolu¢do ou extingdo da Emissora e/ou Fiadora, exceto se referida
liquidagdo, dissolugdio ou extingdo ndo configurar uma hipétese de vencimento
antecipado, nos termos do item “xi” abaixo; (2) decretacdo de faléncia da Emissora
e/ou Fiadora; (3) pedido de autofaléncia da Emissora e/ou Fiadora: (4) pedido de
faléncia da Emissora e/ou Fiadora, formulado por terceiros e ndo contestado
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devidamente nos termos do artigo 98 da Lei 11.101, no referido prazo legal; ou (5)
pedido, pela Emissora e¢/ou Fiadora, de recupera¢do judicial ou extrajudicial,
independentemente do deferimento de tal pedido;

transformagdo da Emissora, nos termos dos artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades
por Agdes;

cisdo, fusdo, incorporagdo (incluindo-se incorporacéo de agdes) ou qualquer forma
de reorganizagfo societaria envolvendo a Emissora, exceto: (1) se previamente
autorizada pelos Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco
inteiros por cento) das Debéntures em circulagdo; (2) exclusivamente no caso de
cisdo, fusdo ou incorporagdo da Emissora, se tiver sido assegurado aos titulares das
Debéntures que o desejarem, durante o prazo minimo de 30 (trinta) Dias Uteis
contados da data de publicagdo das atas dos atos societarios relativos a operagéo, o
resgate das Debéntures de sua titularidade, mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data
do efetivo pagamento, observada a legislagio aplicavel; (3) pela incorporagéo, pela
Emissora (de modo que a Emissora seja a incorporadora), de qualquer controlada
da Emissora ou de agbes de emissdo de qualquer controlada da Emissora; (4) se
realizada exclusivamente entre controladas diretas ou indiretas da Fiadora, caso
aplicavel, e desde que o controle final continue pertencendo a Fiadora; ou (5) pela
alienagdo, cﬁ:aq:éio de énus ou gravame sobre a participagdo indireta da Emissora na
Santo Anténio Energia S.A., respeitado os termos do Resgate Antecipado
Obrigatdrio;

redugdo do capital social da Emissora, exceto se em decorréncia de transagdo
societaria envolvendo a Santo Antdnio Energia S.A., observado o disposto na
Clausula 5.1 dessa Escritura com relagdo ao Resgate Antecipado Obrigatorio ou
exceto se previamente autorizado por 75% (setenta e cinco inteiros por cento) das
Debéntures em circulag@o ou se referida redugdo de capital se der em decorréncia
da realizacdo de quaisquer das transagdes permitidas nos subitens (1) a (5) do item
“x1” desta Clausula;

amottiza¢do de a¢des de emissdo da Emissora ou reembolso de agdes de acionistas
da Emissora, nos termos no artigo 45 da Lei das Sociedades por Acgdes, que
representem mais de 10% (dez por cento) do patriménio liquido da Emissora (tendo
por base as demonstragSes financeiras da Emissora mais recentes), exceto se
previamente autorizado por Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e
cinco inteiros por cento) das Debéntures em circulagdo ou se referida amortizagdo
ou reembolso se der em decorréncia da realizagdo de quaisquer das transagdes
permitidas nos subitens (1) a (5) do item *xi” acima;

alteragdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social

vigente na Data de Emissdo, exceto se (1) previamente autorizado por
Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco inteiros por cento)
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(xvii)

(xviii)
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das Debéntures em circulagdo; ou (2) ndo resultar em alteragdo da atividade
principal da Emissora;

inadimplemento de qualquer divida ou obrigagdo pecunidria da Emissora ou de
qualquer de suas controladas junto a institui¢do financeira ou decorrente de
operagdo de mercado de capitais, em valor individual ou agregado igual ou superior
a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) no que diz respeito & Emissora e
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) no que diz respeito s controladas da
Emissora, ou seu equivalente em outras moedas, respeitados eventuais prazos de
cura previstos nos respectivos contratos, sendo certo que caso o correspondente
credor da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas negocie com a Emissora
e/ou com qualquer de suas controladas prazo de cura superior aquele inicialmente
previsto nos respectivos contratos, ¢ a Emissora e/ou qualquer de suas controladas
apresente, por escrito, ao Agente Fiducidrio, declaragdo do correspondente credor
de que o prazo de cura foi estendido e declarag@o propria atestando a veracidade da
declaragdo do correspondente credor, o vencimento antecipado automatico deste
item sera suspenso até que o prazo de cura estendido apresentado pelo credor em
questfio se esgote,

inadimplemento de qualquer divida ou obrigago pecunidria da Fiadora cujo credor
seja qualquer um dos Debenturistas ou suas respectivas afiliadas, assim definidas
como controladas, controladoras, coligadas e sociedades sob o controle comum
(“zﬁ'&ﬁlia.das”‘)3 em valor individual ou agregado igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, respeitados
eventuais prazos de cura previstos nos respectivos contratos, sendo certo que caso o
correspondente credor da Fiadora negocie com a Fiadora prazo de cura superior
aquele inicialmente previsto nos respectivos contratos, e a Fiadora apresente, por
escrito, ao Agente Fiducidrio, declaragdo do correspondente credor de que o prazo
de cura foi estendido e declaragio propria atestando a veracidade da declaragio do
correspondente credor, o vencimento antecipado automatico deste item sera
suspenso até que o prazo de cura estendido apresentado pelo credor em questdo se
esgote;

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora ou de qualquer de suas
controladas junto a institui¢do financeira ou decorrente de operago no mercado de
capitais, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de reais) no que diz respeito 4 Emissora e R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) no que diz respeito as controladas da Emissora, ou seu
equivalente em outras moedas, respeitados eventuais prazos de cura previstos nos
respectivos contratos;

vencimento antecipado de qualquer divida ou obriga¢do pecunidria da Fiadora cujo
credor seja qualquer um dos Debenturistas ou suas respectivas Afiliadas, em valor
individual ou agregado igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas, respeitados eventuais prazos de cura
previstos nos respectivos contratos;
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(xix) protesto de titulos contra a Emissora em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) no que diz respeito a
Emissora e R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) no que diz respeito as
controladas da Emissora, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do protesto, tiver sido validamente
comprovado ao Agente Fiduciario que: (1) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé
de terceiro e tenha sido tomada medida judicial adequada para anulagdo,
cancelamento ou sustagdo de seus efeitos; (2) o protesto foi cancelado; (3) o valor
dos titulos protestados foi depositado em juizo; ou (4) o montante protestado foi
devidamente pago pela Emissora;

(xx) ndo cumprimento, pela Emissora, de decisdo judicial transitada em julgado ou
arbitral de que nado caiba recurso contra a Emissora, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) no
que diz respeito a Emissora e R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) no que
diz respeito as controladas da Emissora, ou seu equivalente em outras moedas;

(xxi) desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de entidade governamental de
qualquer jurisdi¢cdo que resulte na perda ou na indisponibilidade, pela Emissora, por
mais de 60 (sessenta) dias, da propriedade, da posse direta ou indireta, da totalidade
ou de parte substancial de seus ativos;

(xxii) distribuigdo ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital
préprio ou quaisquer outras distribuigdes de lucros aos acionistas da Emissora, caso
a Emissora esteja em mora com relagdo a qualquer de suas obriga¢Ges nos termos
desta Escritura, exceto pelos dividendos obrigatorios previstos no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Ag¢des, nos termos do estatuto social da Emissora vigente na
Data de Emisséo;

(xxiii) perda de autorizagfio ou licenga, inclusive ambiental, exigida para a manutengao do
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, ndo sanada no prazo de 30
(trinta) dias contados da data em que a Emissora tomar ciéncia de tal perda;

(xxiv) comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora e/ou pela
Fiadora é falsa ou incorreta em qualquer aspecto relevante, devendo ser observado
o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis na hipitese exclusiva de incorregdo da
informagdo; e .

(xxv) ndo realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatorio nos termos e prazos indicados na
Clausula 5.1 acima.

5312, A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos itens “i”, “iv”, “vii”,
e (154 22 [TH L] 113 3] [ bt | ] 19 L )] (13 b b TR

il S et i Vel Gl M, S el e T S, i E e
acima acarretara o vencimento antecipado automatico de todas as Debéntures em circulagao,
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independente de notificagdo do Agente Fiduciario & Emissora. Na ocorréncia dos demais
eventos, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data em que tomar ciéncia da ocorréncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre o eventual ndo vencimento antecipado das Debéntures. Referida assembleia
devera ser realizada de acordo com o procedimento previsto na Clausula 8 abaixo.

53.13 As Debéntures nio serio declaradas vencidas antecipadamente se, na
Assembleia Geral de Debenturistas referida acima, os titulares das Debéntures detentores de no
minimo 75% (setenta e cinco inteiros por cento) das Debéntures em circulagéo deliberarem pelo
ndo vencimento antecipado das Debéntures.

53.14 Caso, uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas, o quérum de
deliberagdo referido na Clausula 5.3.1.2 acima néo seja atingido, ou caso ndo haja instalagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacio, por falta de qudrum de instalagdo
na primeira e segunda convocagdes, as Debéntures serdo consideradas antecipadamente
vencidas.

5.3.1.5; Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso. das Debéntures em circulagdo acrescido dos Juros Remuneratorios,
calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ou da data do pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, até a data do seu efetivo pagamento, bem como de
quaisquer outros valores:eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura. O
pagamento devera ser realizado pela Emissora em até 3 (trés) Dias Uteis contados da declaragao
de vencimento antecipado das Debéntures,, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos encargos moratérios devidos e multa. O Agente Fiducidrio deverd
imediatamente comunicar a CETIP sobre a declaracio do vencimento antecipado das
Debéntures, o que devera ocorrer, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data
do pagamento.

5.3.7 Caso os recursos recebidos na ocorréncia de vencimento antecipado das
Debéntures, inclusive em decorréncia da execugio da Fianga, ndo sejam suficientes para quitar
simultaneamente todas as obrigagdes relativas as Debéntures, tais recursos deverdo ser
imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao
primeiro item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim
sucessivamente: (a) quaisquer valores devidos pela Emissora e/ou pela Fiadora nos termos desta
Escritura e/ou da Fianga, que néo sejam os valores a que se referem os itens “b” e “c” a seguir;
(b) os Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo, ou da data
do pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, até a data do efetivo
pagamento, e demais encargos devidos nos termos desta Escritura; ¢ (¢) o Valor Nominal
Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario. A Emissora e a Fiadora permanecerdo
responsaveis pelo saldo devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures que néo tiver sido
pago, sem prejuizo dos encargos incidentes, enquanto ndo for pago, declarando a Emissora e a
Fiadora, neste ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranga por meio de processo

de execugcdo judicial.
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6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

6.1 Sem prejuizo das demais obrigagbes previstas nesta Escritura e de outras
obrigagdes expressamente previstas na regulamentagdo em vigor, a Emissora obriga-se a:

a) preparar as demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

b) submeter as demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social &
auditoria por auditor independente registrado na CVM;

c) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento do seu exercicio social,
divulgar em sua pagina na internet e enviar ao Agente Fiducidrio as demonstragdes
financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social devidamente auditadas pelos
auditores independentes contratados pela Emissora bem como de declaracdo assinada
por representante legal da Emissora com poderes para tanto atestando (a) que
permanecem validas as disposi¢des contidas na Escritura; (b) ndo ocorréncia de
qualquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado e inexisténcia de descumprimento
de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario; e (¢) que
ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social;

d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo, manter os documentos
mencionados na-alinea “c” acima em sua pagina na internet;

e) observar as disposigdes da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 358”), no que se refere a dever de sigilo e as vedagdes a
negociacio;

f) divulgar, em sua pagina na internet, a ocorréncia de qualquer fato relevante, conforme
definido no artigo 2.° da Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente ao Agente
Fiduciario ¢ a CETIP;

g) comunicar em até 1 (um) Dia Util ao Agente Fiduciario e autoridades cabiveis a
ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que
possam afetar negativamente e de maneira relevante sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas nesta Escritura, bem
como qualquer evento que possa gerar um evento de vencimento antecipado;

h) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢cdes que incidam ou venham
incidir sobre a Emissdo e que sejam de sua responsabilidade, inclusive em relagdo a
eventuais taxas que venham eventualmente a ser exigidas pela CVM em razdo da
Emiss#o;

i) ndo divulgar ao plblico informagdes referentes & Emissora e 4 Emissdo em desacordo
com o disposto na regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, ao
disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400™);
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cumprir com todas as obrigagdes constantes desta Escritura, especialmente aquelas
relacionadas & Instrugio CVM 476, incluindo o artigo 17, e ao disposto no artigo 48 da
Instrugdo CVM 400, com excegdo do inciso III;

fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM e pela CETIP;
fornecer ao Agente Fiduciario:

1) em até 1 (um) Dia Util apés sua notificagio pelo Agente Fiduciario ou a ciéncia
pela Emissora, o que ocorrer primeiro, (1) informagdes ou documentos a
respeito da ocorréncia do inadimplemento, pela Emissora ¢/ou pela Fiadora, de
qualquer obrigagio prevista nesta Escritura; e/ou de Hipdtese de Vencimento
Antecipado; (2) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer outro evento
que possa ter (i) qualquer efeito adverso relevante na situagdo (financeira ou de
outra natureza), nos negdcios, nos bens, nos resultados operacionais ou nas
perspectivas da Emissora, da Fiadora ou de qualquer sociedade controlada
(conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agdes) da Emissora; ou (ii) qualquer efeito adverso na capacidade da
Emissora ou da Fiadora de cumprir suas obrigagGes nos termos desta Escritura;

2) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdio, resposta a eventuais duvidas do Agente Fiduciario e/ou
dos Debenturistas sobre qualquer informagéo que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada: salvo se houver determinag¢do legal ou administrativa para que
referidas informagdes sejam fornecidas em menor prazo; e

3) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de sua ciéncia, informagdes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento em decorréncia do qual as
demonstragdes financeiras da Emissora deixem de refletir a real condigdo
econdmica e financeira da Emissora;

cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugio de seus negécios,
exceto por aquelas questionadas de boa fé nas esferas administrativa e judicial;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacdes e licengas, inclusive as ambientais, necessdrias para a manutengdo do
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora ou por quaisquer de suas
controladas;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessdrias a assinatura desta Escritura e ao cumprimento de todas as
obrigagdes aqui previstas;

manter livros de registro contdbeis adequados, nos quais langamentos completos e

corretos sejam feitos de todas as negociagdes e operagdes relativas a seus respectivos
negocios e atividades;
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q) manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado secundério no CETIP21
até sua liquidacdo, arcando com os respectivos custos;

r) contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos relativos as
obrigagdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante
e a CETIP;

s) arcar, de forma exclusiva, com todos os custos relativos: (a) a Emissgo, incluindo as

publicagdes necessarias 4 Emissdo, exigidas pelo Contrato de Colocagio, pelo Estatuto
Social da Emissora ou requeridas pela lei ou demais normativos aplicaveis; (b) a
confecgio e publicagdo de qualquer documentagao necessaria a realizagao da Emissdo e
da Oferta, incluindo, sem limitagdo, eventuais custos com material de divulgacdo; (c) ao
registro e liquidagdo das Debéntures no MDA e (d) a todas e quaisquer outras
providéncias necessarias para a manutengdo das Debéntures € sua negociagao;

t) notificar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario da convoca¢do de qualquer
Assembleia Geral pela Emissora;

u) convocar em até 2 (dois) Dias Uteis Assembleia Geral para deliberar sobre quaisquer
das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiducidrio, deva
fazer, nos termos da presente Escritura, mas néo o faga no prazo aplicavel: e

v) comparecer as Assembleias Gerais, sempre que solicitada;

W) enviar os atos societérios, dados financeiros e o organograma de seu grupo societario, o
qual dever4 conter, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob
controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da
Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas
as informagdes, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducirio para a realizagdo
do relatério citado no item (xiii) da Clausula 7.4 abaixo, no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos antes do encerramento do prazo previsto no item (xiv) da Clausula 7.4. abaixo;
e

X) notificar o Agente Fiducidrio a respeito da ocorréncia das hipoteses de Resgate
Antecipado Obrigatério previstas na Clausula 5.1.3, em até 1 (um) Dia Util contado da
ocorréncia do evento.

6.1.1. A Emissora obriga-se, neste ato, em cardter irrevogével e irretrativel, a zelar para que
as operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas apliciveis & matéria,
isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamages, prejuizos e
perdas e danos a que o nio respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente
nio tenham sido gerados por atua¢do do Agente Fiduciario.

6.2 As obrigagdes adicionais da Fiadora sdo as listadas a seguir:
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a) cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagOes dos

b)

d)

7.1

6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condug@o de seus negécios,
exceto: (a) por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e judicial, ou
(b) cujo descumprimento ndo cause alguma alteragdo adversa nas condigdes
econdmicas, financeiras, reputacionais ou operacionais da Fiadora, ¢ ndo impossibilite
ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Fiadora, de suas obrigagdes
decorrentes desta Escritura e das Debéntures;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, necessérias para a manuten¢do do
regular exercicio de suas atividades, se houver;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor todas as
autorizagOes necessarias a assinatura desta Escritura ¢ ao cumprimento de todas as suas
obrigagdes aqui previstas, se houver; e

realizar pagamento das Obrigagdes Garantidas, nos termos previstos nesta Escritura, no
prazo de até 3 (irés) Dias Uteis contados do recebimento de notificagio neste sentido,
conforme Clausula 4.10.4 acima.

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui € nomeia a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS

E VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada, como agente fiduciario desta Emissdo, a qual
expressamente aceita a nomeagdo para, nos termos da legislagdo atualmente em vigor e da
presente Escritura, representar a comunhéo de Debenturistas perante a Emissora.

7.1.1

()

(i)

(iii)
(iv)
(v)

O Agente Fiduciario declara:

ndo ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3.°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, e artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em caso de alteracdo. a que vier a
substitui-la ("Instrucdo CVM 28"), e demais normas aplicdveis, para exercer a fungéo
que lhe € conferida,

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicGes
previstos na legislagéo especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Cldusulas e condigdes:
ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes;
estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes

previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiif)
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estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos
da regulamentagéo aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui obrigacdo legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciério, exequivel de acordo com os seus termos e condicGes;

nfio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no artigo
10 da Instrucdo CVM 28;

aceitar a obrigagdo de acompanhar a ocorréncia das Hipéteses de Vencimento
Antecipado, descritas na Clausula 5.3 desta Escritura;

que a celebragdio desta Escritura € o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas nédo
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, o Agente Fiducirio identificou que presta servigos de agente fiduciério na 2°
(segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da
espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, para distribuigdo publica com
esforgos restritos de colocagdio, da Emissora (*2° Emissdo da Emissora”), com
vencimento em 18 de outubro de 2021, em que foram emitidas 30.000 (trinta mil)
debéntures, na data de emissdo, no valor de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
amortizagdo, conversdo, repactuagdo e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as
debéntures da 2° Emissdo da Emissora eram garantidas por garantia fidejusséria
prestada pela Fiadora, conforme previsto na respectiva escritura de emissdo;

que verificou, no momento que aceitou a fungdo, a veracidade das declaragBes e
informagdes prestadas pela Emissora, por meio das informagdes fornecidas por esta,
sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificacdo
independente ou adicional da veracidade das declaragbes ora apresentadas, com o qué
os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de
acordo; e

que a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para
tanto.

O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta

Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituigdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagdes da
Emissora nos termos desta Escritura inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as
obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura sejam integralmente cumpridas, ou, ainda,
até sua efetiva substitui¢do, conforme Clausula 7.3 abaixo.

73

Nas hipoteses de auséncia ¢ impedimentos tempordrios, renuncia, intervengao,

liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacéncia do Agente Fiducidrio, sera realizada,
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dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada
pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora ou por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures, ou pela CVM.

7.3.1 Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo acima citado, cabera 4 Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze)
dias para a primeira convocagio e 8 (oito) dias para a segunda convocago, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do
novo agente fiducidrio. A remuneragdo do novo agente fiduciario sera a mesma que a do Agente
Fiduciario.

73.2 Na hipdtese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o
fato 4 Emissora, solicitando sua substituicio.

733 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo da distribuicéo das
Debéntures, proceder a substitui¢do do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

734 A substitui¢do do Agente Fiducidrio, em carter permanente, fica sujeita 4 (a)
comunicagdo prévia 8 CVM e & sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos
no artigo 8.° da Instrugdo CVM 28 ¢ (b) eventuais normas posteriores.

735 A substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario deverd ser objeto
de aditamento a presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCERJA e nos competentes
Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos, onde serd inscrita a presente Escritura.

7.3.6 O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data de
celebragiio da presente Escritura devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua
efetiva substitui¢do ou cumprimento de todas suas obrigacdes sob esta Escritura e a legislagdo
em Vigor.

T2 ] Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera
a mesma remuneracgio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos ¢ condigdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢do com agente fiduciario. Esta remuneracdo
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

7.3.8 Aplicam-se as hipGteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.

7.4 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:
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proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungéo
o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa ¢ proba costuma empregar na
administragdo de seus proprios bens e negocios;

renunciar a fungfo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fung¢do, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes Orgdos, caso a Emissora ndo o faca, a inscri¢do desta
Escritura e eventuais aditamentos, as expensas da Emissora, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimento de obriga¢do ndo pecuniéria pela Emissora;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informagdes;

emitir parecer sobreta suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constitui¢fo da Fianga, observando a manutengdo de sua
suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, s expensas
da Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda
Pablica, cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da
localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario para o exercicio de suas fungdes, de forma
justificada e dentro dos limites da razoabilidade, auditoria extraordinria na Emissora;

convocar, quando necessirio, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante an(incio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Cldusula 4.9 desta Escritura;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo

1.5 alinea b, da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, no minimo, as
seguintes informagdes:
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eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestagdo de informagdes pela Emissora;

alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdémicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posigdo da distribuigdo ou colocagé@o das Debéntures no mercado;

amortizagio do Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, e pagamento de Juros Remuneratérios das
Debéntures - realizados no periodo, bem como aquisigbes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administracao;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura e
demais documentos da Oferta;

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario;

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiducirio no periodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emissoes, conforme previsto no artigo 12, inciso
XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28: denominagao da companhia
ofertante; valor da emissdo; quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo
de vencimento das debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominaciio dos garantidores; eventos de resgate, amortizagdo, conversdo,
repactuacdo e inadimplemento no periodo; e

declaragéo sobre a suficiéncia e exequibilidade da Fianga;

colocar o relatério de que trata o item (xiii) acima & disposi¢do dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) na sede do Agente Fiducidrio;
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(xv)

(xvi)

(xviii)

(xix)

(xx)

7.5
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(c) na CVM;
(d) na CETIP; e
(e) no enderego do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, comunicado aos Debenturistas de que o relatorio se
encontra a sua disposi¢do nos locais indicados no item (xiv) acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestBes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatétio ¢ a8 CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, mediante subscri¢io e integralizagdo das Debéntures, expressamente
autorizam, desde-ja, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario ¢ a CETIP a
divulgarem, a qualquer momento, a posi¢do das Debéntures, bem como relagdo dos
Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura e da Fianga,
especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer, conforme
informagdes publicas disponiveis ¢/ou obtidas junto aos administradores da Emissora,
informado prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados
esclarecimentos adicionais. Comunicag¢@o de igual teor devera ser enviada 8 CVM e a
CETIP; e

disponibilizar diariamente aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, o
valor unitario das Debéntures, calculado pelo Agente Fiduciario através de sua central

de atendimento e/ou website.

O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas ¢ da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos desta Escritura:

O

(ii)

(iii)

declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios correspondentes e demais
encargos devidos nas condigbes especificadas;

executar a Fianga, aplicando o produto no pagamento integral dos Debenturistas;

requerer a faléncia, nos termos previstos na legislagdo e regulamentagéo aplicdveis, da
Emissora;
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(iv)  tomar todas as providéncias para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial e/ou liquidag@o extrajudicial e/ou insolvéncia da Emissora.

7.6 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, estes assim o autorizar(em), por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em
circulagio, bastando, porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures em circulagdo quando tal
hipotese se referir ao disposto na Cléusula 7.5 (v) acima.

Tl Sera devido ao Agente Fiduciério, a titulo de honorérios pelo desempenho dos
deveres e atribui¢des que Ihe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura, o
correspondente a uma remuneragdo anual de R$ 5.000,00 (cinco mil reais)cada uma, sendo o
primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util ap6s a Emisséo, e os demais pagamentos nas
mesmas datas dos anos subsequentes, até a Data de Vencimento ou enquanto o Agente
Fiduciario representar os interesses dos Debenturistas.

7.7.1 As parcelas citadas na Clausula 7.7 acima serio reajustadas pelo Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (“IPCA/IBGE”) ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo,
pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se necessério.

7.7.2 As parcelas citadas no item acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢do ao Programa de Integragao
Social) ¢ COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remunerag@o do Agente Fiduciario, excetuando-se
o IR (Imposto sobre a Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

7.7.3 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos 4 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA/IBGE., incidente desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

7.74 A remuneragdo sera devida mesmo ap6s a Data de Vencimento, caso o Agente
Fiduciério ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora e ndo
inclui o pagamento de honorarios a terceiros especialistas, tais como auditores independentes,
advogados, consultores financeiros, entre outros.

7.9.5 Eventuais obrigacdes adicionais ao Agente Fiducidrio ou alteracdo nas
caracteristicas e/ou garantias da Emissdo facultardo ao Agente Fiducidrio, em comum e prévio
acordo com a Emissora, a revisdo dos honorérios acima dispostos.

7.7.6. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e

usuais que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos
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Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde que as despesas tenham sido, sempre que
possivel, previamente aprovadas pela Emissora, as quais serdo consideradas aprovadas caso a
Emissora ndo se manifeste no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo pelo Agente Fiduciario.

LT O ressarcimento a que se refere esta Cldusula sera efetuado em 10 (dez) Dias
Uteis apos a realizagdo da respectiva prestagdo de contas a Emissora.

7.7.8. As remuneragdes ndo incluem as despesas com viagens, alimentacdo, estadias,
transporte e publicagfio necessarias ao exercicio da funcdo do Agente Fiduciario, durante ou
apés a implantagio do servigo, a serem cobertas pela Emissora, sempre que possivel, apos
prévia aprovagdo. Néo estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com
especialistas e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento da Emissora.
As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de
acdes intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fungéo ou da sua
atuacio em defesa da presente operagéo, serdo suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas
incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser adiantadas
pelos Debenturistas.

7.7.9. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas devero ser, sempre
que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas e
razoéveis. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depositos, indenizagGes, custas e taxas
judicidrias de agBes propostas pelo Agente Fiduciario, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante
dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

7.7.10 As despesas a que se refere a Clausula 7.7.8 compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas razoavelmente e de forma comprovada com: (i) publica¢do de relatorios, avisos e
notificages, conforme previsto nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis; (ii) extragdo de certiddes; (iii) locomogdes entre Estados da Federagéo,
alimentagfio, transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das
fungBes; (iv) custos incorridos em contatos telefénicos relacionados 4 Emissdo; (v) notificagdes,
fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos; e (vi) eventuais levantamentos adicionais ¢
especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

T2 Para fins do artigo 174, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agoes, o
Agente Fiduciario, representando os Debenturistas, desde ja aprova a redugdo de capital social
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da Emissora que se faga necessario para fins de distribuicdo dos recursos oriundos desta
Emissdo para os acionistas da Emissora.

A O Agente Fiduciario compromete-se a agir em conformidade com as instrugdes
transmitidas pelos Debenturistas, néio podendo ser responsabilizado pelos prejuizos decorrentes
do estrito cumprimento das orientagdes destes, salvo nos casos em que 0s prejuizos aos
Debenturistas forem causados por culpa ou dolo do Agente Fiducidrio no exercicio de suas
fungdes, nos termos dos artigos 68, pardgrafo 4°, da Lei das Sociedades por Agdes, e 17 da
Instrugdio CVM 28.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora; por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em circulagéo, conforme o caso, ou pela CVM.

8.3. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante
anincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos desta Escritura, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de anlincio de convocagio de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por Ag¢des, da regulamentagéo aplicével e desta Escritura.

8.4 A primeira convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas deverd ser
realizada com antecedéncia minima de 8 (oito) dias de sua realizacéo.

8.5 A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente poderd
ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias ap6s a data marcada para a instalagio da Assembleia
em primeira convocagio.

8.6 As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagéo, com
a presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulagéo, conforme o caso,
e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

8.7 Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
circulagdo cabera um voto, admitida a constitui¢do de mandatério, Debenturista ou nfo. Exceto
pelo disposto na Cldusula 8.5.1 abaixo, todas as deliberacoes a serem tomadas em Assembleia
Geral de Debenturistas dependerio de aprovagéio de Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco inteiros por cento) das Debéntures em circulagdo.

8.7.1 Nio se aplica o quorum a que se refere a Clausula 8.5 acima as alteragdes (a) de
quorum previsto nesta Escritura; (b) dos Juros Remuneratérios; (c) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura devidos aos Debenturistas; (d) do
prazo de vigéncia das Debéntures; (e) da espécie das Debéntures; (f) da criacio de evento de
repactuagao; (g) da Fianga; e (h) de qualquer Hipotese de Vencimento Antecipado, inclusive no
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caso de rentincia, as quais deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo. Para que ndo restem dividas, no caso

de rentincia ou perddo temporario, o quorum sera de 75% (setenta e cinco inteiros por cento).

8.8 Para os fins de calculo do guorum de instalagdo e de deliberagdo nos termos desta
Escritura, "Debéntures em circulagdo” significam todas as Debéntures subscritas, integralizadas
e nio resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, 8 Emissora ou a
qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora ou qualquer de seus
diretores ou conselheiros e respectivos parentes, conjuge ou companheiro até terceiro grau.

8.9 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais.
8.10 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais e prestar aos

Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista
eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM, quanto a secretaria, esta
caberd a qualquer pessoa indicada pelo presidente eleito na Assembleia Geral.

8.12 Aplica-s.'c__ as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Ag¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

8.13. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no dmbito de sua competéncia legal, observados os quoruns nesta Escritura,
vinculardo a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de terem
comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

9.1 A Emissora declara e garante nesta data que:

a) ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis
brasileiras;

b) estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura e a cumprir todas as

obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
societarios necessarios para tanto;

c) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto;
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esta Escritura e as obrigagdes aqui previstas, inclusive em relagéo a Fianga, constituem
obrigacdes licitas, validas e vinculantes da Emissora e da Fiadora, exequiveis de acordo
com os seus termos e condigdes;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragdo da
Taxa DI, tendo sido a forma de célculo dos Juros Remuneratérios acordada por livre
vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-f¢;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura, ndo
tendo ocorrido, na presente data, qualquer Hipdtese de Vencimento Antecipado;

as demonstragdes financeiras da Emissora relativas ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2013 representam corretamente a posi¢dio patrimonial e financeira da
Emissora, naquela data e para aqueles periodos, e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis estabelecidos na regulamentagéo aplicavel;

os documentos, as informacdes e os materiais informativos fornecidos séo verdadeiros,
consistentes, corretos e suficientes e estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos;

a celebracio, os termos e as condi¢des desta Escritura, o cumprimento das obrigagdes
aqui previstas (1) ndo infringem seus documentos societarios; (2) ndo infringem
qualquer disposigdo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte € que
possa afetar, de forma material, as obrigagdes assumidas nesta Escritura; (3) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou senten¢a administrativa, judicial ou arbitral em
face da Emissora que afete, de maneira adversa e material, a capacidade de sua geragdo
de caixa; e (4) ndo resultario em (i) vencimento antecipado ou rescisdo de qualquer
obrigagdo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento que afete, de maneira
adversa e material, a capacidade de sua geragao de caixa; ou (ii) criagdo de qualquer
onus ou gravame sobre ativo ou bem da Emissora;

exceto por leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes que estdo sendo
questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa e judicial, estd cumprindo as leis, os
regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos Orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus negocios;

esta em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei;

nesta data, nfio tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo ou processo judicial,
administrativo ou arbitral ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigagdo governamental envolvendo a Emissora, de qualquer
forma;

ndo tem conhecimento acerca da existéncia de (1) descumprimento, pela Emissora, de
qualquer disposigao contratual relevante ou legal ou de ordem judicial, administrativa
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ou arbitral; ou (2) qualquer agdo ou processo judicial, administrativo ou arbitral ou
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo
governamental (i) que possa afetar de maneira adversa a capacidade da Emissora de
honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura; ou (ii) visando anular, alterar,
invalidar, questionar ou, de qualquer forma, afetar esta Escritura ou a Fianca; e

nzo ha qualquer ligagdo entre a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiduciério que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes.

A Fiadora declara, conforme aplicavel, na data de assinatura da presente Escritura, que:

é sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis
brasileiras;

estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura e a cumprir todas as
obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
societarios necessarios para tanto;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto;

esta Escritura e as obrigages aqui previstas, inclusive em relagdo a Fianga, constituem
obrigagdes licitas; validas e vinculantes da Fiadora, exequiveis de acordo com os seus
termos e condigﬁeég

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragdo da
Taxa DI, tendo sido a forma de calculo dos Juros Remuneratdrios acordada por livre
vontade da Fiadora, em observéncia ao principio da boa-fé;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura, ndo
tendo ocorrido, na presente data, qualquer hipdtese de vencimento antecipado;

os documentos, as informagdes ¢ os materiais informativos fornecidos séo verdadeiros,
consistentes, corretos e suficientes e estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos;

a celebragdo, os termos e as condi¢des desta Escritura, o cumprimento das obrigacdes
aqui previstas, conforme aplicavel: (1) ndo infringem seus respectivos documentos
societrios; (2) ndo infringem qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento do
qual scja parte e que possa afetar, de forma material, as obrigagdes assumidas nesta
Escritura; (3) ndo infringem qualquer ordem. decisdio ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral em face da Fiadora que afete, de maneira adversa e material, a
capacidade de sua geragdo de caixa; e (4) nfo resultaro em: (i) vencimento antecipado
ou rescisio de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento
que afete, de maneira adversa e material, a capacidade de sua geragdo de caixa; (ii)
criagio de qualquer 6nus ou gravame sobre ativo ou bem;
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i) exceto por leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes que estdo sendo

questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa e judicial, estdo cumprindo as leis, os
regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos Orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios;

i) exceto por obrigagBes que estdo sendo questionadas de boa-f¢ nas esferas administrativa
e judicial, estdo em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigagdes impostas por lei;

k) desconhece a existéncia de: (1) descumprimento de qualquer disposi¢do contratual ou
legal ou de ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (2) qualquer agdo judicial ou
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagao
governamental: (i) que possa afetar de maneira adversa a capacidade da Fiadora de
honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura; ou (ii) visando anular, alterar,
invalidar, questionar ou, de qualquer forma, afetar esta Escritura ou a Fianga; e

1) nio ha qualquer ligago entre a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiduciario que impecga o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes.

9.3. A Emissora se obriga, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas por
todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos ou despesas, devidamente comprovados
(incluindo custos judiciais e honorarios advocaticios razodveis), diretamente incorridos pelos
Debenturistas em razo da falsidade ou da incorregdo de quaisquer das declaragdes prestadas
acima.

9.4, A Emissora ¢ a Fiadora, na data de sua ciéncia, comprometem-se a notificar o Agente
Fiducidrio e os Debenturistas caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas tornem-se
inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes.

10. NOTIFICACOES

10.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(1) Para a Emissora:

Odebrecht Energia S.A.

Praia de Botafogo, n.° 300, 11.° andar, Botafogo
CEP 22.250-040, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Aluizio Rocha

Tel.: (11) 3096-8786

Fax: (11) 3096-8786

e-mail: aluiziorocha@odebrecht.com

Com copia para:

38



(i)

(iii)

10.2

[ g
0‘\-
LJ\
——
-
s |

TDh-
QTD

Ufh

D
> 11

. Y C-«
'LHI
F}\ ha

Rua Lemos Monteiro,120 — 10° andar, Butanta
CEP 05501-050, Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Aluizio Rocha

Tel.: (11) 3096-8786

Fax: (11) 3096-8786

Para o Agente Fiducidrio:

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304,
Barra da Tijuca

CEP: 22640-102, Rio de Janeiro — RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr.
Marco Aurélio Fetreira

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

e-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Para a Fiadora:

Odebrecht S.A.

Avenida Luiz Vianna Filho, n.° 2.84 1, Edificio Odebrecht, Paralela
CEP 41730-900, Salvador, BA

At.: Sra. Marcelaf[)rehmer

Tel.: (11) 3096-8183

e-mail: marceladrehmer(@odebrecht.com

Com copia para:

Rua Lemos Monteiro, 120 — 15° andar, Butanta
CEP 05501-050, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Marcela Drehmer

Tel.: (11) 3096-8183

e-mail: marceladremer(@odebrecht.com

As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo

ou com aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos
enderecos acima.

10.3

As comunicacdes feitas por fax ou correio eletronico serdo consideradas

recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 1 (um) Dia Util apds o envio da mensagem.

11.

DAS DISPOSICOES GERAIS
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11.1 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente
comunicada as demais Partes.
11.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,

entende-se por “Dia Util” qualquer dia da semana, exceto sibado, domingos e feriados
nacionais ou ainda, quando ndo houver expediente bancario na Cidade do Rio de Janeiro,
ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados através da CETIP, hipotese em
que somente “Dia Util” sera qualquer dia da semana, exceto sibado, domingo ou feriado
nacional. Quando a indicagio de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier
acompanhada da indicaciio de “Dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.
11.3 Nao se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora ou
da Fiadora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
renincia a0 mesmo, nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.4 Caso qualquer das disposigbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.5 Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.6 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cdédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas
nos termos desta Escritura comportam execugéo especifica e se submetem as disposi¢des dos
artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

11.7 Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores a qualquer titulo.

11.8 Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura, bem
como de seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.9 O Agente Fiducidrio nfo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberagdes societarias € em atos da administragdo da Emissora ou, ainda, em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido ou seja encaminhado
pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Ndo serd ainda, sob
qualquer hipotese, responsavel pela elaboragdo destes documentos, que permanecerdo sob
obrigagdo legal e regulamentar da Emissora de elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.
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11.10 O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientacio acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de defini¢do
pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 4 Emissora. A atuagdo do
Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, conforme alterada e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo
aplicavel.

12. FORO

12.1 Fica eleito o Foro central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renancia
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 8 (oito) vias
de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Hok &k

Rio de Janeiro, 20 de janeiro de 2015.
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[Pdgina 1/3 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Terceira (3°) Emissdo Publica
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com
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